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�'����)��������� ����������� ����
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Approach 

&$����� ���=��� %��)������2������ ��%�$��������������������������������� �����������
�#� %���������� ���������������

 $������� �������� ���)������������>������ ��%7�)���� ���2�)�8 ����������9������ �5??@-67����������� ������������ ��
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����� �������������� ��������� �� $���������)� $������� �������� ���)� $��������%
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Private Company Transactions 
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�
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�
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�')� $��*,-�

�� $�����������2�%�������������$��������������������)� ����� %
����

"(B*�>�*�����4'A�B0"*��������������� �����������)�������������������7�� ���� $�������� � $���� �� �������E� ������
�

,� ��)���������$������ �����������������������)� ������ �������������� � �� �����%������
�

�B<*�>�?���� $������� ��)��� �������� ����%�4'A�B0"*�� ������))���� � �������� ��%�������� $������������� %��)�

��%����� ������ ���
�&$����������)� ������ ���������������������������������� ��%�������%������ $�������������

� � �� �����%��������)���� 
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Industry Rules of Thumb  

*��������� �����$����)������������������)� $�������� �$����������������� $��������� �%�����������
�'����� $��

�������)� $����������$������ $��4��������(�)�������G�����)����4��������4��E������"����
�&$��G����������

�������������� �%��� ������8������� $� �������������)�������������$���E������������
�'�� $�������2�'������� �

������� ���������������������� �%�������)� $���
�'���� �%��� ����������� ������"������)�����)���� �������������

���%
�

"(B*�>�'���� �%��������)� $�����������%� ���� ������������%
�

�B<*�>�&$�������������%���������������������� �������� � $�������������9���� %��)� $���� ������
�&$�����������

�� ���������9�� ����������� ���� �� $�����9���)�� ���� $� ��))�� � $���������)��������)�����������
�����
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�'�$������ ����� ��2���������2������������� $��)�����������)���� ����

��������� �������������������%2�'��8������������� ��������������%�� $����)�������������� $�����)���� ���
�
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�����������
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�
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 &$��������� ������������������� �$������������������� $�������� ���� $� � $�������� ��������)���������� �

�8��� ���������))�� ����������������� ����� ��������� �����2����� $� � $���$���� ��������� ���� %��)� $��

�� �������� $����$���%�����2���������C� ���2��8�$����2���������� �����)� $��������1���� ����� ������������ �

����� ������%���������)���� �%��$�����
�
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 &$�������� ����� $��������� ������������������� �$����������)��� $���8�������������)��%������ �)��� $�����������

�����)����������������� ���$�����
�&$�%���%��� ���������)�����%�� $���������������%���%�� $������ %�)�����%�

�������
�?�� $������� $������� ������������ ���������������� ��� �������%� $���� $��������$������� ����

���� ������%� $��������� ���������� ��� �������������%���������$� ������
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����� �����������2������������ ����2�����������2������������2�����2������ � ������  ��2������%�� $����������)�

��������� ������ $�� ��%����������  ��������� �������������
�

�
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�  ��������������� 2��$������ ������9�������)������������������������������ ��$�������������������� ���
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� � �2������������������������ ����
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�
 <���$������)���%�� ������ $�������� ��$�������������%���%����� $��� $�����2�����'��$����$�������

������������ %�)�����%����$����� $���C����$����
�

��
 '�$������ ������� ��� $��)����� ��������$������ ������� ����� ���������� $� $�������� ���������� ��)� $��

������%
�

��
 -8��� ������ ��2�'�$�������������� $���������� � ������)� $��������2���������� 2������ $��� $������� ����

����������� $���������������)�������� �����)������9������ 2�������� � �2������ ��� ���������� $����������2�

������%�� $������� ������������ ���2��8��� ���������)�����%�� � ��� �� $����� ���%���� $�������� 
�'�$������ �

�  ��� ��� �����)�����$� $�������� ��������� ���)� $���������������)���������������)������������������������

��� $� � $���� � %�$�������� � ��� ���������� �
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 &$�������� ������)��� ��)�� ����������� ������8�� ����� � $������� ������ �
�*����9��� ����� ��$������ ������

����������2�����'�$������������� ���� ������ ���%������ �)������$����� ����������� ����
�
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���))�����!#2���������� $�������� 
�'�$������������� ������� ����� ���)� ������ ���� ���� $��

������%2��������������� ���� ��� $������� � �� $����� ������������2�������%�� $����� ���� � $� ����$ �
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'���� �)%� $� � �� $����� ��)��%�E������������������);�

�
 &$������%���2���������2�����������������)������������������� $������� ��������� ��������=�� � �� $��

����� ������������� � ����2����� $�������� ������������� ��������� ����������)�������"�����2����� $�%�

���� $���������������%���2���������2�����������������)��������)� $������� ��������%� 
�
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 &$�������������������� �%��� �������������� $������� ��������� �$����������� ������)������������

���� ���������� ��������)��������������� $� � $������� ��������%� ���������� �������������
�&$������� ����

����%� �$����� ����)��������%���������� ��������������� ������ �� �� �� $� ��� �
�

�� &$������� ������������� ��������)���������������������� $� $��#��������'�� � � ���)���� �)����"������

#����� �� ��* � ���� ����* ��������)���!���� ����*�������2� $��"��)���������* ���������)� $��<� ������
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Sample Company, Inc.
Private Company Transactions

Search Criteria

SIC Code
5812 - Eating places 

NAICS Code

722211 - Limited service restaurants

Additional search criteria:

Annual revenue $500,000 or less

Description - Fast food

Search Results

Number of tranactions 163

Averages:

   Asking price (AP) 119,294

   Annual revenue (AR) 257,736

   Seller's discretionary earnings (SDE) 58,117

   Sales price (SP) 99,448

Ratios:

   SP to AR 0.39

   SP to SDE 1.71

   SP to AP 0.83

Source - BIZCOMPS
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Sample Company, Inc.
Private Company Transactions 

Percentage of Annual Revenue

Company's Sales - 2006 218,094

Multiple - Sales Price to Annual Revenue 0.39

Value of FF&E and Goodwill 85,057

Add:

Inventory  6,131

Value of Inventory, FF&E and Goodwill 91,188
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Sample Company, Inc.
Private Company Transactions

Multiple of Seller's Discretionary Earnings (SDE)

SDE Calculation

Earnings Before Taxes 16,237

Add back:

Owner/officer: 

Compensation 0

Payroll taxes (estimate) 0

Interest expense 1,333

Amortization 1,793

Depreciation 312

Discretionary expenses (non-operating):

Vehicle expenses 0

Travel & entertainment 0

Charitable contributions 0

Equipment rent - Related party 4,560

Non-recurring items 0

Total SDE 24,235

Multiple - Sales Price to SDE Ratio 1.71

Value of FF&E and Goodwill 41,442

Add:

Inventory 6,131

Value of Inventory, FF&E and Goodwill 47,573
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Sample Company, Inc.
Industry Data - Rules of Thumb

Franchise

1 35 percent of annual sales

Fast Food

1 35 to 45 percent of annual sales plus inventory

2 1 to 1.5 times SDE plus FF&E and inventory

Source: 2007 Business Reference Guide, Business Brokerage Press

���


